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Mensaje para nuestros Grupos de Interés

En linea con la mision de Porvenir de “contribuir al crecimiento del ahorro de nuestros
afiliados, apoyandolos en todas las etapas de su vida”, estamos en una continua
blUsqueda para que nuestros procesos puedan evolucionar y se robustezcan, con el
fin de que se pueda propender a una mayor sostenibilidad de las inversiones en el
largo plazo.

Con el fin de robustecer el proceso de inversiones, se genera la Politica de Inversion
Responsable de Porvenir para la incorporacion de factores Ambientales, Sociales y de
Gobierno Corporativo (ASG) a las decisiones de inversion, lo cual fortalecera la gestion
de riesgos de inversiones y buscara alinear a todos los actores del proceso de
inversiones hacia los objetivos de sostenibilidad, |0 anterior en el marco de “propender
por el mayor retorno posible dentro de unos criterios de riesgo controlado”
establecido en La Politica de Inversiones de Porvenir'

1. Politica de Inversidon de Porvenir disponible en: https:/www.porvenir.com.co/web/acerca-de-porvenir/politicas
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1. Lineamientos para la Inversion
Responsable

Porvenir fundamenta la incorporacion de politicas y practicas de inversion
responsable, en los siguientes lineamientos:

. En cumplimiento de su deber fiduciario, debe tender a mejorar las
condiciones de diversificacion y las relaciones de retorno-riesgo de todos
los portafolios administrados.

. El proceso de inversion esta regido por un marco regulatorio que aplica a
los portafolios administrados.

. La integracion de buenas practicas en temas ambientales, sociales y de
gobierno pueden tener una influencia positiva en el desempeno de largo
plazo de las inversiones. Es importante resaltar que la evaluacion de
factores ASG varia segun el tipo de activo, el sector de la inversion, entre
otros aspectos.

. En el proceso de inversiones se fomentara incluir, en cuanto sea aplicable,
la evaluacion de indicadores enfocados hacia criterios ASG y la promocion
de practicas ambientales, sociales y de gobierno corporativo entre los
emisores y fondos en donde Porvenir invierte sus recursos.
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2. Procedimientos para la Incorporacion
de Elementos de Inversion Responsable

Porvenir integrara parametros ASG dentro de los procesos de evaluacion de
inversiones en donde podra incluir entre otros, los siguientes aspectos:

. La evaluacion de los parametros ASG dependera de la informacion disponible
para las diferentes clases de activos. Se buscara incorporar los parametros
ASG dentro de calificaciones internas asignadas a las inversiones que a su
vez seran utilizadas para aprobar y revisar los cupos de inversion:

« Emisores de renta fija y renta variable: Se realiza una evaluacién de la
encuesta coddigo pais para el criterio de Gobierno. Adicionalmente se
evalUan criterios Ambientales y Sociales dentro del anélisis, que
incluyen la presentacion de Informes de Sostenibilidad y la pertenencia
a Indices de Sostenibilidad.

« Emisores Soberanos Externos: Se incluyen variables de medicién de
corrupcion y transparencia.

« ETFs y Fondos Mutuos con subyacente Renta Variable o Renta Fija
Internacional: Se evallan criterios ASG dentro de los cuestionarios de
debida diligencia que se le realizan a los gestores de los fondos. Asi
mismo, se incorporan criterios ASG desarrollados por proveedores
externos dentro de la calificacién de cada fondo/ETF.

« Fondos de Capital Privado y Fondos de Real Estate: Se evalluan criterios
ASG dentro de los cuestionarios de debida diligencia que se le realizan
a los gestores de los fondos. Los resultados de las respuestas
entregadas por el gestor se incorporan dentro de la calificacion interna
de cada fondo para definir el cupo de inversion.
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. Fomentar la creacidn de inversiones tematicas en sostenibilidad.

. En términos de propiedad activa con emisores o fondos para temas ASG se
desarrollan las siguientes actividades:

« Establecer canales de comunicacion con emisores y fondos para solicitar
informacioén e intercambio de mejores practicas.

« Ejercer los derechos politicos de las inversiones en nombre de los fondos
administrados, enmarcado en los requisitos legales y de acuerdo con lo
establecido en el documento “Politicas Relativas al Gobierno Corporativo
frente a los receptores de inversion y ejercicio de derechos politicos™.

. Mantenerse actualizado en relacidon con nuevas tendencias y mejoras en

relacion con la incorporaciéon de criterios ASG dentro del proceso de
inversiones.

3. Roles y Responsabilidades

. La integracion de potenciales inversiones sostenibles en los portafolios seran
realizadas por la Vicepresidencia de Inversiones.

. La evaluacion de los riesgos ASG sera llevada a cabo por la Vicepresidencia de
Riesgos. El seguimiento y control de este proceso estara a cargo del Comité de
Apoyo de Riesgos de Porvenir y se presentara un informe al Comité de Riesgo
de Porvenir.

. La Junta Directiva de Porvenir aprobara la Politica de Inversion Responsable.

2. Politicas Relativas al Gobierno Corporativo frente a los receptores de inversiéon y ejercicio de derechos
politicos disponible en: https:/www.porvenir.com.co/web/acerca-de-porvenir/politicas
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4. Publicacion de Informacion

Porvenir publicara anualmente un Informe de Generacion de Valor en donde se
entregara informacion sobre la gestion de la Politica de Inversion Responsable y
actividades realizadas por la compania en temas ASGS.

5. Aprobacion

La presente Politica de Inversion Responsable, fue aprobada por la Junta Directiva de
Porvenir, en sesion ordinaria del dia veintisiete (27) de mayo de 2020.

3. Informe de Generacidn de Valor de Porvenir disponible en:
https:/www.porvenir.com.co/web/acerca-de-porvenir/responsabilidad-social
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Anexo - Glosario de Terminos

Sostenibilidad: En las inversiones, denota la capacidad de permanecer activo y rentable en el largo
plazo. Para alcanzar la sostenibilidad en el tiempo se busca reducir los riesgos de desvalorizacion por
controversias o por alineacién con mercados de corta vida Util asociadas a temas ambientales, sociales

o de gobierno corporativo.

Criterios ASG: Siglas de las iniciales de los factores Ambientales, Sociales y de Gobierno que se
utilizan para medir la sostenibilidad y el impacto de las inversiones. En inglés, el término ASG se
entiende como ESG haciendo referencia a criterios Environmental, Social y Governance.

Entre los aspectos que se pueden incluir en cada uno de estos factores se encuentran:

<’ Factor Ambiental:
Son aquellos parametros del manejo de una empresa sobre su impacto sobre el medio ambiente.
Lo anterior tiene el potencial de influir sobre su desempefio por medio de la reduccidn de riesgos
regulatorios, sobrecostos por manejo de recursos e impacto en la reputacion.

4’ Factor Social:
Son aquellos pardmetros del manejo de una empresa sobre su impacto sobre su entorno social, lo
cual incluye grupos de interés como las comunidades que los rodean, sus empleados, y sus
actuales o potenciales clientes. Lo anterior tiene el potencial de influir sobre su desempefo por
medio de la productividad alcanzada, reduccién de costos de rotacién, innovacion vy litigios,
penetracion en nichos de mercado y fidelizaciéon de marca.

<’ Factor de Gobierno Corporativo:
Son aquellos aspectos de gobierno corporativo de una empresa. Lo anterior tiene el potencial de

influir sobre su desempeno al evitar controversias o manejos inadecuados de recursos, entre otros.
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